
Conjuntura econômica

Superintendência de Estudos Econômicos e Energéticos
23 de Junho de 2022



Contexto internacional

• Economia mundial vem apresentando um crescimento mais baixo que o 

esperado neste ano;

• Conflito na Ucrânia intensificou os problemas no fornecimento de insumos 

e as pressões sobre a inflação global que já estavam presentes em 2021;

• Adoção de políticas monetárias restritivas por parte de diversos países em 

resposta à inflação pressionada devem impactar o crescimento econômico 

em 2022 e 2023;

• Adoção de políticas de tolerância zero de Covid-19 na China dificulta a 

questão de fornecimento de suprimentos e deve impactar o seu 

crescimento neste ano; 

• Não se pode descartar os riscos geopolíticos, sanitários e climáticos.

Projeções de PIB de 2022 de países selecionados -
Janeiro de 2022 x Abril de 2022
Fonte: FMI (jan 22 e abr 22). 

País/Bloco Jan 2022 Abr 2022

EUA 4,0% 3,7%

Zona do Euro 3,9% 2,8%

China 4,8% 4,4%

América Latina 2,4% 2,5%

Mundo 4,4% 3,6%
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Revisão para baixo do crescimento de grandes economias fizeram com que a expectativa de crescimento do PIB mundial para 2022 passasse de 4,4% 

para 3,6% (FMI).
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Economia brasileira – Atividade econômica

Evolução trimestral do PIB (%)
Fonte: IBGE.

No 1º trimestre de 2022, o PIB seguiu em processo de recuperação, crescendo 1%, na margem, e 1,7% em relação ao mesmo período de 2021, 

influenciado pelo setor de serviços. Em abril, o monitor do PIB da FGV mostrou continuidade da recuperação da atividade econômica.

Monitor do PIB – FGV

Fonte: FGV
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Economia brasileira – PIB 1ºtri de 2022 e seus componentes

Fonte: IBGE.

Os destaques do PIB do 1º trimestre foram, pela ótica da oferta, a agropecuária e serviços. Já pela demanda, foram a formação bruta de capital fixo, 

exportação e importação. 
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Economia brasileira | Quais são as expectativas do mercado para 2022?

As projeções do Focus para PIB de 2022 apresentaram um aumento recentemente, enquanto a projeção para 2023 foi reduzida, segundo a última 

atualização do Boletim Focus, de 06 de junho.
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Projeções para o PIB de 2022 - Focus

06/06/22
2022 – 1,2%

2023 – 0,76%



Economia brasileira | Projeções de outras instituições
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Instituição Data 2022 2023 2024 2025 2026
Itaú BBA jun/22 1,6% 0,2%

IBRE - FGV 23/05/2022 0,7%

Bradesco 08/06/2022 1,5% 0,3% 1,6% 1,5% 1,5%

4E Consultoria 21/06/2022 1,4% 0,9% 1,7% 2,1% 2,4%

Ministério da 
Economia

19/05/2022 1,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%

Santander 17/06/2022 1,2% -0,6% 0,5% 1,5%
Focus 06/06/2022 1,2% 0,8%

IPEA 31/03/2022 1,1% 1,7%

MB associados 20/06/2022 1,1% 0,5%

Credit suisse 14/06/2022 1,4% 0,9%

BACEN mar/22 1,0%

Banco Mundial jun/22 1,5% 0,8% 2,0%

FMI abr/22 0,8% 1,4%

OCDE jun/22 0,6% 1,2%



Economia brasileira | Indústria com resultados mais fracos

Produção industrial – PIM-PF

Em abril, a produção industrial apresentou queda de 0,5% em relação ao mesmo mês do ano que vem, porém cresceu 0,1% na margem. A
confiança da indústria subiu em maio pelo segundo mês consecutivo, após recuar 13 pontos entre julho de 2021 e março de 2022.

Indicador de confiança da indústria de transformação

Fonte: IBGE Fonte: FGV
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Economia brasileira | Continuidade do processo de recuperação dos serviços

Evolução do volume de Serviços - PMS

Em abril, o volume de serviços subiu 0,2%, na margem, e 9,4% em relação a abril de 2021, acumulando um crescimento de 9,5% em 2022. 

A confiança do setor também apresentou elevação em maio. 

Indicador de confiança do setor de serviços

Fonte: IBGE Fonte: FGV
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Economia brasileira | Comércio continua apresentando trajetória positiva

Evolução do Índice de volume de vendas do comércio varejista 
- PMC

As vendas no comércio varejista apresentaram crescimento de 4,5% em abril, na comparação interanual e de 0,9% na margem. Já o varejo ampliado, o 

crescimento foi de 1,5% em relação a abril de 2021 e de 0,7% na margem. A confiança desse setor também apresentou crescimentoem maio.

Indicador de confiança do comércio varejista

Fonte: IBGE

Fonte: FGV
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Economia brasileira | Incerteza e Confiança

Evolução do Índice de Incerteza da Economia Brasileira (IIE-Br)

Segundo a FGV, após queda em abril, a incerteza voltou a subir em maio influenciada por questões tanto internacionais quanto domésticas. No 

mesmo mês, a confiança do consumidor apresentou queda, puxado pelo componente “expectativas”, em virtude da inflação elevada.

Indicador de confiança do consumidor

Fonte: FGV Fonte: FGV
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Economia brasileira | Apesar de recuperação, a taxa de desemprego ainda é alta

Pela PNADC, a taxa de desocupação para o trimestre móvel finalizado em abril apresentou queda (de 11,1% para 10,5%). O rendimento médio 

real habitual voltou a apresentar queda após uma sequência de elevações. No que diz respeito apenas ao mercado formal, houve uma criação de 

de 197 mil postos em abril de 2022.

Taxa de desocupação x Rendimento médio real
Fonte: IBGE

Saldo de contratações com carteira assinada (mil postos)
Fonte: CAGED/Economia.
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0,47

Economia brasileira | Leve desaceleração da inflação em maio

IPCA (% ao mês)
Fonte: IBGE
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Maio/22
0,47% no mês
4,78% no ano

Acumulado 12 meses 11,73%

Grupos do IPCA (% ao mês) - Janeiro
Fonte: IBGE

Principais itens que impactaram o IPCA (p.p) – Maio 2022

Variação (%) Impacto (p.p)

Índice geral 0,47 0,47

Alimentação e Bebidas 0,48 0,1

Habitação -1,7 -0,26

Artigos de Residência 0,66 0,03

Vestuário 2,11 0,09

Transportes 1,34 0,3

Saúde e Cuidados Pessoais 1,01 0,12

Despesas Pessoais 0,52 0,05

Educação 0,04 0

Comunicação 0,72 0,04



Economia brasileira | Resposta do BACEN à aceleração inflacionária

Em resposta à aceleração inflacionária, o BACEN vem atuando com uma política monetária restritiva com impactos restritivos 

sobre a atividade econômica.

Selic (% a.a.)
Fonte: BCB

13

• O BACEN vem respondendo à aceleração inflacionária com 

uma política monetária restritiva;

• Na última reunião houve um aumento da Selic de 0,5 p.p., 

atingindo o patamar de 13,25%

• A política monetária restritiva deve impactar negativamente a 

atividade econômica em 2022 e 2023.
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Economia brasileira | Estabilidade no mercado de crédito

Saldo de crédito (% do PIB)
Fonte: BCB

O saldo de crédito, em percentual do PIB, vem mantendo uma certa estabilidade ao longo de 2022. A inadimplência subiu em fevereiro de 

2022, puxada pela pessoa física.

Inadimplência (%)
Fonte: BCB
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