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Contexto internacional epe

* Economia mundial vem apresentando um crescimento mais baixo que o Projecdes de PIB de 2022 de paises selecionados -

esperado neste ano; Janeiro de 2022 x Abril de 2022

. n .. . ] ] Fonte: FMI (jan 22 e abr 22).
* Conflito na Ucrania intensificou os problemas no fornecimento de insumos

e as pressoes sobre a inflacdo global que ja estavam presentes em 2021;

« Adog3o de politicas monetdrias restritivas por parte de diversos paises em EUA 4,0% 3,7%
Zona do Euro 3,9% 2,8%

resposta a inflacao pressionada devem impactar o crescimento econdmico China 4,8% 4,4%
em 2022 e 2023; América Latina 2,4% 2,5%
Mundo 4,4% 3,6%

» Adocdo de politicas de tolerancia zero de Covid-19 na China dificulta a
questao de fornecimento de suprimentos e deve impactar o seu
crescimento neste ano;

* N3o se pode descartar os riscos geopoliticos, sanitarios e climaticos.

Revisdo para baixo do crescimento de grandes economias fizeram com que a expectativa de crescimento do PIB mundial para 2022 passasse de 4,4%
para 3,6% (FMI).
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Economia brasileira — Atividade econtmica (epe)

Monitor do PIB - FGV Evolugao trimestral do PIB (%)

Fonte: FGV Fonte: IBGE.
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No 12 trimestre de 2022, o PIB seguiu em processo de recuperagao, crescendo 1%, na margem, e 1,7% em relagao ao mesmo periodo de 2021,
influenciado pelo setor de servigos. Em abril, o monitor do PIB da FGV mostrou continuidade da recuperagao da atividade econdmica.
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Economia brasileira— PIB 12tri de 2022 e seus componentes (epe
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Fonte: IBGE.

Os destaques do PIB do 12 trimestre foram, pela 6tica da oferta, a agropecuaria e servigos. Ja pela demanda, foram a formagao bruta de capital fixo,
exportacao e importagao.
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Economia brasileira | Quais sao as expectativas do mercado para 20227 (epe)

Projecdes para o PIB de 2022 - Focus

: 06/06/22
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As projecdes do Focus para PIB de 2022 apresentaram um aumento recentemente, enquanto a proje¢ao para 2023 foi reduzida, segundo a ultima
atualizagcao do Boletim Focus, de 06 de junho.
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Economia brasileira | ProjecOes de outras instituicoes

Iltal BBA
IBRE - FGV
Bradesco
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Economia brasileira | Industria com resultados mais fracos lepe)

Produgao industrial — PIM-PF Indicador de confianga da industria de transformagao
Fonte: IBGE Fonte: FGV
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Em abril, a producao industrial apresentou queda de 0,5% em relagdo ao mesmo més do ano que vem, porém cresceu 0,1% na margem. A
confianga da industria subiu em maio pelo segundo més consecutivo, apds recuar 13 pontos entre julho de 2021 e margo de 2022.
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Economia brasileira | Continuidade do processo de recuperacao dos servigos lepe)

Evolugao do volume de Servigos - PMS Indicador de confianga do setor de servicos
Fonte: IBGE Fonte: FGV
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Em abril, o volume de servigos subiu 0,2%, na margem, e 9,4% em relac¢ao a abril de 2021, acumulando um crescimento de 9,5% em 2022.
A confianga do setor também apresentou elevagao em maio.
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Economia brasileira | Comércio continua apresentando trajetéria positiva lepe)

Evolugdo do indice de volume de vendas do comércio varejista Indicador de confianca do comércio varejista
- PMC Fonte: FGV
Fonte: IBGE
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As vendas no comércio varejista apresentaram crescimento de 4,5% em abril, na comparacgao interanual e de 0,9% na margem. Ja o varejo ampliado, o
crescimento foi de 1,5% em relagdo a abril de 2021 e de 0,7% na margem. A confianga desse setor também apresentou crescimentoem maio.
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Economia brasileira | Incerteza e Confianca (epe)

Evolugdo do indice de Incerteza da Economia Brasileira (IIE-Br) Indicador de confianga do consumidor

Fonte: FGV Fonte: FGV
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Segundo a FGV, apds queda em abril, a incerteza voltou a subir em maio influenciada por questdes tanto internacionais quanto domésticas. No
mesmo més, a confianga do consumidor apresentou queda, puxado pelo componente “expectativas”, em virtude da inflagdo elevada.
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Economia brasileira | Apesar de recuperacao, a taxa de desemprego ainda é alta

Taxa de desocupag¢ao x Rendimento médio real
Fonte: IBGE
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Rendimento médio real habitual

Rendimento médio real (RS)

(epe)

Saldo de contrata¢gdes com carteira assinada (mil postos)
Fonte: CAGED/Economia.

600
400
200
0
-200
-400
-600
-800
-1000
-1200

197,0

Y S S e ST S
RN x\"’b&\% A7 QT QW

\§
PN S LY

Pela PNADC, a taxa de desocupacgao para o trimestre mével finalizado em abril apresentou queda (de 11,1% para 10,5%). O rendimento médio
real habitual voltou a apresentar queda apds uma sequéncia de elevagdes. No que diz respeito apenas ao mercado formal, houveuma criagdo de
de 197 mil postos em abril de 2022.
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Economia brasileira | Leve desacelera¢ao da inflacgdo em maio epe

IPCA (% ao més) Grupos do IPCA (% ao més) - Janeiro
Fonte: IBGE Fonte: IBGE
LT T LT P PP PP PP P PP PP PP PPPPT PP Varia;ﬁo (%) |mpact° (p_p)
: Maio/22 : P
0,47% no més : In('ilce geraNI : 0,47 0,47
_ 4,78% no ano Alimentacdo e Bebidas 0,48 0,1
: Acumulado 12 meses 11,73% : Habitagao -1,7 -0,26
Artigos de Residéncia 0,66 0,03
Vestuario 2,11 0,09
Transportes 1,34 0,3
Saude e Cuidados Pessoais 1,01 0,12
Despesas Pessoais 0,52 0,05
Educacao 0,04 0
Comunicag¢ao 0,72 0,04
0,47
Principais itens que impactaram o IPCA (p.p) — Maio 2022
Item Impacto (p.p.)
Produtos farmacéuticos 0,08
Passagem aérea 0,08
U O R R R R VR A VAR Ve .
\{\\ S & SN \QQ\ & & & & S Gasolina 0,06
Higiene pessoal 0,05
Taxa de dgua e esgoto 0,05
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Economia brasileira | Resposta do BACEN a aceleracdo inflacionaria epe

Selic (% a.a.)

Fonte: BCB
14% 13,25%*
o « O BACEN vem respondendo a aceleracao inflacionaria com
10% uma politica monetaria restritiva;
8% e Na ultima reunidao houve um aumento da Selic de 0,5 p.p.,
6% atingindo o patamar de 13,25%
4% . . . . .
* A politica monetaria restritiva deve impactar negativamente a
2%
0% atividade econdmica em 2022 e 2023.
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Nota: Dado de junho disponivel até 20/06/22.

Em resposta a aceleracao inflacionaria, o BACEN vem atuando com uma politica monetaria restritiva com impactos restritivos
sobre a atividade econdmica.
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(epe)

Economia brasileira | Estabilidade no mercado de crédito

Inadimpléncia (%)

Fonte: BCB

Saldo de crédito (% do PIB)

Fonte: BCB
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O saldo de crédito, em percentual do PIB, vem mantendo uma certa estabilidade ao longo de 2022. A inadimpléncia subiu em fevereiro de

2022, puxada pela pessoa fisica.
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